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法语区的国家风险

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland), Solicitor (Hong Kong),

Solicitor (England & Wales)

法语市场也存在共同语言丝毫无法降低的风险。2020年至 2023年
间，西非法语地区若干国家经历了以武力方式实现的政权更迭，
随后与其传统伙伴关系紧张、退出区域组织并进行外交重新定位。
1区域和国际制裁、融资暂停以及安全局势恶化影响了贸易和资金
流动，迫使对这些国家有敞口的日内瓦机构重新评估其业务关系。
法语在当地仍是商业语言，但法律和政治环境已经恶化。

主权信用风险是第二个维度。若干法语国家已诉诸以资源为担保
的贷款或代价高昂的债券发行（如 I部分所述），部分国家还经历
了债务重组。大多数非洲法语国家的信用评级处于投机级，这推
高了融资成本，并限制了银行的意愿。 2最后，在腐败现象和政治
公众人物渗透于商业生活的国家，H部分所阐述的合规风险也很高。
法语市场是一个面向未来的市场，但它同样要求逐国开展严格的
国别风险分析；共同语言使这种分析更易进行，却永远不能取而
代之。

注意。共同语言会营造一种熟悉感，从而可能扭曲风险评估。一
个国家并不因为讲法语就成为低风险国家：政治不稳定、主权评
级、外汇管制和腐败风险敞口，都必须以与评估语言对该机构而
言属于外语的国家同等的严格程度进行评估。
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1 注释

1. 马里（2020年 8月、2021年 5月）、布基纳法索（2022年 1月
和 9月）以及尼日尔（2023年 7月 26日）发生政变；萨赫勒国
家联盟依据 2023年 9月 16日的宪章成立，2024年 7月 6日签署
邦联条约；2024年 1月 28日宣布退出西非国家经济共同体
（ECOWAS），自 2025年 1月 29日起生效；“Alliance des États 

du Sahel”，fr.wikipedia.org（2026年 9月访问）。

2. Financial  Afrik，“ Baisse  de  la  notation  du  Sénégal  :  impacts  et 

perspectives”（2025年 11月 16日）：在 2024—2025年披露未申
报债务以及国际货币基金组织（IMF）项目暂停的背景下，塞
内加尔于 2024年 10月被标准普尔（Standard & Poor’s）下调评级
随后又被穆迪（Moody’s）下调，而科特迪瓦则保持其 Ba2（穆
迪）和 BB（S&P）评级。

仅供一般参考。本文不构成法律或税务意见，不能替代针对个案的专业意见，亦
不建立律师与客户关系。本文反映截至 2026年 9月的法律状况。
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