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日内瓦集市上的汇票：lettre de change 如何运作

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland), Solicitor (Hong Kong),

Solicitor (England & Wales)

汇票是中世纪最重要的金融创新。它以一种票据同时解决了三个
问题：无需运送硬币即可实现价值的异地转移，完成货币兑换，
并在票据期限内提供信贷。在日内瓦集市上，汇票的使用规模之
大，使这座城市成为欧洲主要的清算地之一。汇票的运作机制值
得细加研究，因为今天的贸易融资仍建立在同样的理念之上。

1 四个角色

一张典型的汇票涉及四方当事人，而对汇票的大多数误解，正是
源于混淆了各方的身份。

角色 职能 示例

交付人 在出票地支付款项 一位希望在日内瓦取得资金的佛罗
伦萨商人

出票人 凭该笔付款签发汇票 一家佛罗伦萨银行商号

付款人 在付款地兑付汇票 该商号的日内瓦分号

收款人 以当地货币收取款项 该商人在集市上的代理人

在意大利大商号的实践中，出票人与付款人往往是同一商号的不
同分号。正因如此，这一票据离不开分支网络，而拥有这种网络
的商号也就占据了主导地位。
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2 收益为何不可见

由于出票与付款以不同货币进行，交易的收益便表现为汇率之差。
从形式上看，并未收取任何利息。

教会法学者接受了这一分析：兑换是购买一笔在异地支付的款项，
而购买可以有价格。汇率可能朝不利于出票人的方向变动，这一
风险构成了不确定性因素，从而使该交易有别于有息贷款。

其实际后果是，信贷成本被嵌入价格之中，任何地方都没有标明
利率，因而难以在不同交易之间进行比较——从报价商号的角度
看，这恰恰是一种优点。

3 票期、承兑与拒绝证书

另有三个要素使这一票据在商业实践中切实可行。

票期是特定两地之间从出票到到期的惯常期限——相距遥远的城
市之间较长，相邻城市之间较短。它使信贷期限标准化，并使汇
票之间具有可比性。

承兑是付款人通过在汇票上签名而作出的到期付款承诺。承兑之
前，持票人仅享有出票人的承诺；承兑之后，他便有了两个债务
人。

拒绝证书是通常由公证人作出的正式记录，证明已经提示付款而
付款遭到拒绝。它保全了对出票人及任何背书人的追索权。日内
瓦的公证传统正是在这里与金融传统相交：这座城市拥有能够制
作在外国获得承认之文书的人员。

4 作为清算日的集市

集市为汇票提供了日历。到期日被定在下一次集市。在集市上，
各项债权被相互比对和抵销，只有剩余差额才以硬币结算。
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这就是多边净额结算，其优点古今如一：运输中的硬币更少，遗
失或遭劫的风险更低，占用的资本更少，而且所有人都集中于同
一个结算日。日内瓦的角色，就是充当意大利与欧洲西北部之间
往来交易进行净额结算的地点。

由此可见，1462年后集市流失到里昂，日内瓦失去的不只是一个
商品市场。它失去了清算职能，而这是两者中更有价值、也更难
以恢复的一项。

5 背书及其带来的变化

汇票通过背书——即在汇票背面所作的转让记载——而具有了可
转让性。背书于十五世纪出现在意大利，但直到十六世纪末才得
到普遍采用。

这一变化具有根本性。在背书出现之前，汇票是身份确定的当事
人之间的私人安排，持票人若在到期前需要资金，就必须以汇票
为担保借款。背书出现之后，汇票本身便可流通：它可以被转手
用于支付，而每一位背书人都在链条上加上自己的责任。这一票
据实际上成了商人之间的货币。

十八世纪，贴现——即银行在到期前以扣除一定金额的方式买入
汇票——以及后来的支票接管了这些职能。《瑞士历史辞典》将
背书的普及定于十六世纪末，比一般性论述中有时给出的十七世
纪略早。

6 现代贸易融资中的遗存

剥去古旧的术语，中世纪汇票中的四个理念至今仍在发挥作用。

• 单据体现债权。对票据的占有及其表面上的合规性决定了权利
归属。跟单信用证如此运作，提单亦然。
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• 审查是形式性的。付款人审查的是票据本身，而非基础交易。
跟单信用证中的严格相符原则，正是这一原则的直系后裔。

• 收益存在于差价之中。无论是两个日期、两个地点、两种货币
还是两个价格之间的差价。贸易公司至今仍恰恰是在这些差价
中获利。

• 责任链条替代信用评估。每一位背书人增加一个债务人；每一
家保兑银行增加一项承诺。在有关最终债务人的信息不足时，
由责任链条来承担这一功能。

其弱点也同样未变。一种价值取决于其真实性与唯一性的票据，
可能被伪造或重复签发，而依赖单据表面的持票人对这两种情形
都无从防范。2020年的多重融资欺诈正是利用了这一点，而此时
距日内瓦公证人开始为拒付汇票制作拒绝证书，已过去了五个世
纪。

仅供一般参考。本文不构成法律或税务意见，不能替代针对个案的专业意见，亦
不建立律师与客户关系。本文反映截至 2026年 9月的法律状况。

在线版本：cn.helveticaregister.com/bill-of-exchange-geneva-fairs
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