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实务中的尽职调查

Dr Alexander Ressos, TEP
Attorney-at-Law (Switzerland), Solicitor (Hong Kong),

Solicitor (England & Wales)

对于买方、卖方或为购买提供融资的银行而言，艺术品市场中的
尽职调查包括三个层面。第一个层面涉及当事方。它要求识别买
方和卖方、任何公司或信托背后的受益所有人，以及为未披露本
人行事的任何代理人。审慎的参与者还会查明用于购买的资金来
源。这种查明包括财富的经济来源（如同银行根据瑞士法律所作
的审查），以及其与受制裁人员的关联程度。如果交易对手是政
治公众人物或居住在高风险司法管辖区，则适用强化核查。1

第二个层面涉及物品本身。它包括审查作品的归属，通常参照
catalogue raisonné（作品全集目录），即由公认的专家或委员会编制
的艺术家全部作品的学术目录。它还要求重建作品来源，尤其关
注 1933 年至 1945 年这段时期，以及 1970 年之前没有记录历史的古
物 。 在 被 盗 和 被 掠 夺 作 品 数 据 库 中 进 行 检 索 ， 例 如  Art Loss 

Register、国际刑警组织被盗艺术品数据库和德国 Lost Art 数据库，
可使审查更为完整。如果来源中仍存在空白，当事方必须决定这
些空白是否可以接受，以及如何在价格和合同中加以体现。2

第三个层面涉及交易。高端市场的买卖合同通常包含所有权和真
实性保证、在出现索赔时分配风险的条款，以及确定适用法律和
管辖法院的条款。瑞士法律规定了法定瑕疵担保，当事方常常通
过合同对其加以修改。所有权保险可防范第三方日后主张所有权
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的风险，例如以被剥夺财产的收藏家的继承人身份提出主张。根
据瑞士法律，动产所有权的转移须以占有的转移为要件。因此，
作品在出售时所处的位置，无论是在画廊、私人住宅还是自由港，
都会产生当事方必须考虑的法律后果。3

1 注释

1. 关于艺术品交易中的客户尽职调查和资金来源核实，参见前文
所引的《巴塞尔艺术品交易指南》、RAM 指南以及金融行动特
别工作组（FATF）报告（2023 年）。有待核实。

2. 关于在来源研究中使用作品全集目录以及 Art Loss Register、国
际刑警组织和德国失落艺术基金会（ lostart.de）的数据库，参
见专业文献。有待核实。

3. 关于依据《瑞士债务法》（CO）第 197 条及以下各条在艺术品
买卖中的瑕疵担保、艺术品所有权保险，以及依据《瑞士民法
典》（CC）第 714 条的动产所有权转移，参见瑞士艺术法文献。
有待核实。

仅供一般参考。本文不构成法律或税务意见，不能替代针对个案的专业意见，亦
不建立律师与客户关系。本文反映截至 2026年 9月的法律状况。
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